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Descripcion de contenidos de la publicacion

Revision integral de la economia Argentina en 2018

e Actividad econdmica agregada y sectorial
¢ Contexto internacional

e Politica monetaria y fiscal

¢ Sector financiero y mercado de capitales
® Sector externo

e Mercado laboral y condiciones de vida

Mirada desde el interior: Regidon Centro y Cérdoba

o Actividad econdmica agregada y sectorial
e Infraestructura

* Exportaciones

e Mercado laboral y condiciones de vida

e Sector publico provincial
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Presentacion

La lectura del libro puede hacerse en cualquier orden.
Para esta presentacion realizamos una seleccién de
contenidos, enfocandonos en cuatro componentes del
gasto publico.

Esos cuatro componentes explican casi el 75% del gasto
publico consolidado.

Seguridad Social Subsidios Econémicos Personal Intereses de la deuda

Determinantes del déficit fiscal

Gasto Publico Consolidado
Distribucién porcentual

€l gasto publico
consoliaaolo
representa mas
oel 44% del PRI
nactonal.

Nota: datos nacionales al afio 2018, datos provinciales al afio 2017 y datos municipales al afio 2016.
Fuente: IIE sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacion.
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Determinantes del déficit fiscal

Gasto Publico Consolidado
Distribucion porcentual

Seguridad Social

Otros gastos 25%

27%

El gasto piblico
consolidado
represemta mds
del 44% del PRI

nactonal.
Intereses Transferencias a
7% privados
12%

Personal
29%

Nota: datos nacionales al afio 2018, datos provinciales al afio 2017 y datos municipales al afio 2016.
Fuente: IIE sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacién.

Determinantes del déficit fiscal

Gasto Publico Consolidado
Distribucién porcentual

Seguridad Social

Otros gastos 25%

27%

€l gasto publico
consoliaaolo
representa mas
oel 44% del PRI
nactonal.

3 de cada 4 pesos de ese gasto
se destinan a pago de personal,
seguridad social, subsidios e
intereses.

Intereses Transferencias a
7% privados
12%

Personal

29%
Nota: datos nacionales al afio 2018, datos provinciales al afio 2017 y datos municipales al afio 2016.
Fuente: IIE sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacién.
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CAPITULO 3. Sector Publico Nacional

¢En qué gasta el gobierno?

Gasto Publico Nacional 2018
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

Gastos de
capital

Otros gastos
corrientes
Transferencnas
corrientes a provmcnas
Otros gastos de
funcmnamlento

Prestaciones
sociales

Salarios
8%

Subsidios
econdémicos
Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién
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¢En qué gasta el gobierno?

Gasto Publico Nacional 2018
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

Pensiones no contributivas

Asignaciones familiares

Otros gastos
corrientes

Transferencias
corrientes a provincias _

Otros gastos de
funcionamiento

Salarios

Jubilaciones
y pensiones
contributivas

8%
Subsidios
econémicos

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.

¢En qué gasta el gobierno?

Gasto Publico Nacional 2018
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

Pensiones no contributivas

Asignaciones familiares

Otros gastos
corrientes

Transferencias
corrientes a provincias _
Otros gastos de
funcionamiento

Jubilaciones
y pensiones

. contributivas
Salarios

Subsidios
econdémicos

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.
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Seguridad Social

Gasto en jubilaciones, pensiones, asignaciones familiares y seguro de desempleo
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

41%

(3 Asighaciones
familiares

T 34% Jubilaciones
35% N
4% y pensiones
30%
22%
EN 3%
[19%)

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.

Seguridad Social

Gasto en jubilaciones, pensiones, asignaciones familiares y seguro de desempleo
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

0%

41%

o 14 Asignaciones
N familiares
] v&{ 34% Jubilaciones
6& 35% y pensiones

V‘\ 30%

22%
1

19%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.
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Seguridad Social

Gasto en jubilaciones, pensiones, asignaciones familiares y seguro de desempleo
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

45% -
40% v
-
o Asignaciones
N familiares
35% - @‘k 34% Jubilaciones
{Q‘ 4% 35% y pensiones
30% -Y\\Q
30%
25% -
22% La cantidad de beneficios se duplicé en
9, 7 . ~
20% los ultimos 12 afios.
19%
15% - . -
La mitad de los beneficios actuales se
10% A originaron por moratorias.
5% -
62 M

0%

2005) 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017@

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.

Seguridad Social

Poblacion en edad de Poblacién en edad de trabajar
trabajar por adultos mayores por adultos mayores
Aportantes por beneficiario

4,6 4,6

Informalidad

v 34,5%

(% asalariados)

Argentina Japdn 2019 2069
El ratio de aportantes Los problemas en el Envejecimiento.
sobre beneficiarios es " L
similar al de un pafs m‘erf:ado del En 50 afios se duplicaran
envejecido, a pesar de trabajo |mpac.t'am en los adultos mayores por
contar con una la suste'ntabllldad persona en.edad de
poblacién mas joven. eI SEEE) trabajar.

Fuente: IIE sobre la base de INDEC, Japan Pension Service, Ministerio de Produccién y Trabajo de la Nacién y Social Security Administration.
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Seguridad Social

Resultado Seguridad Social (ANSES)
Porcentaje del PBI

12% -
10% - 9,3%

8,7%
Prestaciones SS

8% - 7,3% 7,6% 7.4%

6,3% 6,6%
7 0,
6% 1 = 0o 5,29 5,69 58 5,49 5,6 5,59 5,69
! Contribuciones SS
4% -+
2% A
0% /ﬁ T T T

-1,39

2% A
-3,7%

4% - Resultado SS

6% -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nota: aportes y contribuciones percibidos por ANSES, prestaciones otorgadas por ANSES en concepto de jubilaciones y pensiones contributivas,
Pensién Universal para el Adulto Mayor, asignaciones familiares, Asignacién Universal por Hijo y seguro por desempleo.
Fuente: IIE sobre la base de ANSES, INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacion.

Seguridad Social

Resultado Seguridad Social (ANSES)
Porcentaje del PBI
12%

10% - . 9,3%
8,3% 8,7%

8% - 7,3% 7,6% 7,4%
63%  L58% - | | l
6% 1 5,0I Deben plantearse reformas sustentables para evitar

Prestaciones SS

o ) o Contribuciones SS
un desequilibrio grave de las finanzas publicas en el

mediano plazo.
2%

gi BN EI]

-1,3%

4% A

2% -
3,7%,

4% - Resultado SS

6% -
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Nota: aportes y contribuciones percibidos por ANSES, prestaciones otorgadas por ANSES en concepto de jubilaciones y pensiones contributivas,
Pensién Universal para el Adulto Mayor, asignaciones familiares, Asignacion Universal por Hijo y seguro por desempleo.
Fuente: IIE sobre la base de ANSES, INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacion.
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CAPITULO 7. Sectores de la economia real
de la Argentina

¢En qué gasta el gobierno?

Gasto Publico Nacional 2018

Porcentaje del Gasto Publico Nacional
Prestaciones del INSSJP

Pensiones no contributivas
Gastos de
capital
Otros gastos
corrientes

Asignaciones familiares
Transferencias

corrientes a provincias _
Otros gastos de
funcionamiento
Jubilaciones
y pensiones
Salarios contributivas
8%

Subsidios
econdémicos

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.
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¢En qué gasta el gobierno?

Gasto Publico Nacional 2018
Porcentaje del Gasto Publico Nacional

Pensiones no contributivas

Asignaciones familiares

Otros gastos
corrientes ¥
Transferencias
corrientes a provincias
Otros gastos de 193
funcionamiento

Jubilaciones
y pensiones

. contributivas
Salarios

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién.

Subsidios a la energia ‘o6 (3,1"@
Porcentaje del PBI so\\ﬂm’o

4,5% - 07 RSt

4.0% El atraso de tarifas generd una carga

7 o 7 . . . . .
insostenible en subsidios, que se redujo
3,5% - | fuertemente en los Ultimos afios.

3,0% A

2,5% A

2,0% A

1,5%

1,0% -

0,5% -

0,0%
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019*

Nota: * datos de 2019 de acuerdo al Presupuesto de la Nacién. Fuente: IIE sobre la base de ASAP, INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacion.
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Diferencial entre precio y costo de generacion de la energia eléctrica
Porcentaje del costo cubierto por el precio mayorista

100% ~97%
90% -
80%
70%
60% -
50% -
40% -+
30% -
20% -
10% - 15%
13 ainos de atraso
0% T T T T T+ T T+ T T T T T T T T 1 Tr 1T 1T T T T T 1
NN SN ONONONO =+ N M TN O WO O ONIRDNIRNINROWOWOWOW A O
O O 00 00 0O d d d d d d d d d 9 o4 A A o A A A A A -
NNANNSNANNSNANSNANgYANgFAaNaY2g
FEFEEEEEEEREEEE Q%
" NN S A NS AN NS
Fuente: IIE sobre la base de Secretaria de Gobierno de Energia de la Nacion.

Diferencial entre precio y costo de generacion de la energia eléctrica
Porcentaje del costo cubierto por el precio mayorista

100% +97%
90% A Febrero 2019
81%
80% -
70% -
60% -
50% -
40%
30% -
20% -
10% - 15%
12 qiios de atraso 3 aitos de readecuactdn
o% T T+ T T+ T+ 1T T T 1T T 1T T T T T T+ 1 T+ T T T 1T T T 1
N MO g N OO O A N M <T 1N W W W WOMNIMNININOGOOWOWOW O O
O O O O 0 00 O d 4 A A A A A o = A = = = = A A A = - -
OOOOOOOOOOOOOODDDDDOOODDDD&J_é
I B B B B B B B R O B B B NSO B <
FEFEERFEFEERFEEE OG%
NN < A NN NN

Fuente:

IIE sobre la base de Secretaria de Gobierno de Energia de la Nacién.
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Diferencial entre precio y costo de generacion de la energia eléctrica
Porcentaje del costo cubierto por el precio mayorista

100% -97% —— -
Se logré un importante avance con la readecuacion Febrero 2019
% - . . , eprero
90% y solo resta que el precio mayorista de la energia 81%
80% - eléctrica aumente un 25% para cerrar la brecha.
70% 7 . . s . .
Para concluir con la readecuacion tarifaria a
0 — . . . 7
60% nivel nacional, solo se requeriria aumentar 9%
50% - la tarifa residencial de la provincia de Cérdoba.
40%
30% -
20% -
10% - 15%
13 airos de atraso 3 airos de readecuactén
0% T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
N OO S N O N0 OO 4 AN M T 1NN © W W O NMNMNIMNINGOGOOGWOWOWO O
O O O O 0 00 O ™ ™ ™o = o o o A o A o oA A A A A A o -
NNANNSNANNSNANSNANgYANgFAaNaY2g
ERhEERERREERERRE®T

Fuente: IIE sobre la base de Secretaria de Gobierno de Energia de la Nacién.

Subsidios econdmicos por quintil de ingreso
En millones de ddlares. 2012-2015

25.000
)( :2 23.000
20.000
15.000 -
12.000
. Los hogares mas ricos recibian el doble
10.000 de subsidios que los mas pobres entre
2012 - 2015.
- I I
Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5
Menos Lngresps <€ > Mds lngresos

Fuente: IIE sobre la base de ASAP y CEDLAS.
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Tarifa eléctrica media por region
Pesos por kWh (antes de impuestos). Consumo res. mensual 300 kWh

5ﬁ

]
: X2

. 1% . 1
4 4 La readecuacion también estd |
contribuyendo a reducir fuertes :
distorsiones regionales. 1
3 | I
1
1
1
1
2 A I
4 1
X |
L9 !
1
11 1
1
]
0,07 0,07 I

Edenor  Edesur Sa(r:zth)Fe c‘?;g;’ga Edenor  Edesur Sa(nta ;=e C(?rdok;a

EPE EPEC
Diciembre 2015 Diciembre 2018

Fuente: |IE sobre la base de ENRE, EPEC, ERSEP y EPE.

INSTITUTO DE INVESTIGACIONE! BOLSA DE COMERCIO
TSN DE CORDOBA

ECONOMICAS

EMPLEO PUBLICO

CAPITULO 8. Mercado de Trabajo de la
Argentina
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Empleo publico

Gasto Publico Consolidado en personal
Porcentaje del PBI

Municipios
14%

Nacién
21%

Casi 2/3 del gasto publico en
personal (8,3% del PBI) se
origina en las provincias.

Provincias
65%

Nota: datos nacionales al afio 2018, datos provinciales al afio 2017 y datos municipales al afio 2016.
Fuente: IIE sobre la base de INDEC y Ministerio de Hacienda de la Nacion.

Empleo publico

Variacién del empleo publico provincial
Porcentaje, periodo 2015-2017

Buenos Aires -1,5% m—)
Mendoza -0,6% = . R a
Cordoba -0,5% = Mientras que el empleo publico nacional se
Catamarca 1= 0,5% redujo desde 2016, la mayoria de las
Salta m= 0,8%
Tierra del Fuego = 0,9% provincias aumentaron su planta de personal.
La Rioja =_0,9%
Santiago del Estero —1,2% S
Rio Negro T 1,5% Entre 2003 y 2017 el empleo publico de
Entre Rios p—1,6% Ay z 0,
Chubut T 1,7% las provincias aumenté en 70%.
Santa Fe pu—1,7% ) . .,
Misiones o 2,19 El reciente esfuerzo fiscal de la Nacidn,
Total — 2 6% . s
Jujuy — Bue.nos Aires, Cérdobay Men.do%a debe
Formosa —— 4,0% | replicarse en el resto de los distritos.
Corrientes i 4,7%
Tucuman [ — 6,7 %
San Juan A_ 7’3%
Neuquen A_ 7,3%
Chaco [ ————————— 7 4%
La Pampa i 9,1%
San Luis i 10,3%
Santa Cruz 20,1%
-5% 0% 5% 10% 15% 20% 25%

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda de la Nacién y Ministerio de Produccién y Trabajo de la Nacion.
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Empleo publico

Empleo publico por region
Porcentaje del empleo asalariado total formal, segundo trimestre 2018

60% 7 El empleo publico es excesivo y
1% 53% gravitante en los mercados laborales
50% regionales, operando en algunos casos
como contencion al desempleo.
40% -
35%
32%
30% - 31% Argentina
0,
26% 24%
20%
15% Chile
10% -
0% . . . . .
GBA Noroeste Noreste Cuyo Pampeana Gran Cérdoba

Fuente: IIE sobre la base de procesamientos de la Encuesta Permanente de Hogares de INDEC.

Empleo publico

Premio salarial del sector publico para trabajadores formales de caracteristicas similares*
En porcentaje, segundo trimestre 2018

30% ~
25% 24%
23%
21%
20% .
17% 18%
15% 4 14%
10% -
5% -
0% T T T )
GBA Noroeste Noreste Cuyo Pampeana Gran Cdrdoba

Nota: * Edad, sexo, educacién, estado civil y tipo de contrato.
Fuente: IIE sobre la base de procesamientos de la Encuesta Permanente de Hogares de INDEC.
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Empleo publico

Premio salarial del sector publico para trabajadores formales de caracteristicas similares*
En porcentaje, segundo trimestre 2018

30% A

Ademas de todo lo anterior, los salarios del sector publico, para
25% A trabajadores idénticos, son en promedio 18% mayores a los del 24%
sector privado.

| [ ||
Es esencial generar las condiciones para crear mas empleos
privados productivos y reducir la carga de los empleos publicos.

15% -
Hacer ese cambio también ayudara a mejorar la productividad
10% 1 y la sostenibilidad de las finanzas publicas.

N I I I I I
0%

Noroeste Noreste Cuyo Pampeana Gran Cdrdoba
Nota: * Edad, sexo, educacidn, estado civil y tipo de contrato.
Fuente: IIE sobre la base de procesamientos de la Encuesta Permanente de Hogares de INDEC.

)

i i g INSTITUTO DE INVESTIGACIONES BOLSA DE COMERCIO
ECONOMICAS DE CORDOBA

A

iy

DEUDA PUBLICA

CAPITULO 3. Sector Publico Nacional
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Deuda Publica

Stock de deuda publica Argentina
Porcentaje del PBI
100% -
En pesos
90% - En moneda extranjera

80% -
Ao+ delTe

~~

70% 1 A 40% deuda ~~~"‘~~.___

60% - 58% == 50%
50% |

40%

30% |

20% -

10% -

0% -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Fuente: IIE sobre la base de FMI.

Deuda Publica

Stock de deuda publica Argentina
Porcentaje del PBI

100% -

La fuerte depreciacion del peso en 2018 empeord
el ratio deuda/PBI, debido a que casi el 80% de la

En pesos deuda es en moneda extranjera.

90% - En moneda extranjera

81% Desarrollar el mercado local es fundamental para

80% - aumentar colocaciones en pesos y reducir
A104%delTC vulnerabilidad.

70% -
A +0% dewda | =

Este factor de riesgo se reduce por la elevada
participacion de la deuda intra sector publico;

58%
50% - ademas, el 57% de la deuda se encuentra en
manos de residentes.
40%
30% -
20% -
10% -+
0% -

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

60% -

Fuente: IIE sobre la base de FMI.
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Deuda Publica

Perfil de vencimientos de deuda
Porcentaje de la deuda

35% - _& 27.7% La estructura de plazos de los vencimientos de la
e 14779 1 deuda es aceptable
30% 4 * Menor peso de la deuda de corto plazo que en | 79 39
‘*' 26,6% Japén, Canada y Estados Unidos.
* Mas de 40% de la deuda vence en al menos 5
25% A
6 () 19,9% afios.
20% - Sin embargo, el esfuerzo fiscal necesario para
cumplir nuestros compromisos es importante.
15% -
10,3%
10% - 8,5% 8,4%
53%  90%
5% I 4,2%
0% m .
2021 2022 2023 2024 2025 2026 >=2027

Fuente: IIE sobre la base de Ministerio de Hacienda.

Deuda Publica

Superavit fiscal primario requerido segun porcentaje de rollover

Porcentaje del PBI
6% 12020 :
2021 A menor porcentaje de rollover, mayor es el esfuerzo 5,5%
fiscal necesario para cumplir con los pagos.

5%

4,6%

4%

3%

2%

1%

0%

Rollover >98% Rollover 90% Rollover 70% Rollover 50%

Fuente: IIE sobre la base de FMI.
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Deuda Publica

Superavit fiscal primario requerido segin porcentaje de rollover

Porcentaje del PBI
6% 12020 ;
2021 A menor porcentaje de rollover, mayor es el esfuerzo 5,5%
fiscal necesario para cumplir con los pagos.

5% A

4% -

3% A

2% A

1%

0%

Escenario
esperado segin
M

4,6%

3,8%

Escenario de rollover del FMI es factible pero desafiante. En
2020 vence el 9% de la deuda y Argentina debe volver a los
mercados.

Una mayor volatilidad cambiaria también pone presién en los
intereses de la deuda y en el gasto publico.

En cualquier escenario, se debe continuar el ajuste fiscal y
desarrollar el mercado financiero doméstico.

Rollover 90% Rollover 70% Rollover 50%
Fuente: IIE sobre la base de FMI.

)
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El libro pretende ser un aporte al entendimiento de
como funciona nuestra economia y orientar la toma de
decisiones en el ambito empresarial y politico.

Medidas para un Estado sustentable con

menos presion impositiva.
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